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INFORMACION INSTITUCIONAL 
  CONFERENCIA EN VILLA GENERAL BELGRANO (CORDOBA)  

 
El 16 de enero de 2020 se llevaron a cabo las jornadas sobre “Herramientas para el financiamiento de 
negocios en la región”. 
Las mismas contaron con la coordinación y participación de la neurocoach Andrea Alessio, manager del 
Institute of Neurocoaching, y del socio honorario de la AAFyFID Manuel C. Gómez de la Lastra. 
 
Los temas tratados y los talleres realizados abordaron las siguientes temáticas: 
 
• Como planificar un año exitoso. 
• Nueva década, Nuevos protagonistas y como tomar buenas decisiones. 
• Interacción con los presentes. 
• Economía productiva vs Economía financiera 
• Fundamentos del fideicomiso y de los Fondos de Inversión Directa 
• Diferencias con los Fondos Comunes de Inversión 
• Valoración Estratégica de su utilización en el desarrollo de la economía regional. 
• Casos de su aplicación, tanto en el sector público (municipal y/o provincial), como en el sector 

privado.   FIRMA DEL CONVENIO AAFyFID CON LA FUNDACION FEDERALISMO Y LIBERTAD  
La AAFyFID informa que en el mes de noviembre del año 2019 en la sede de la Asociación en CABA, el 
Lic. José Godoy presidente de la Fundación Federalismo y Libertad de la ciudad de Tucumán y el Dr. 
Francisco Pertierra Cánepa presidente de la Asociación, firmaron un convenio de colaboración 
institucional que entre sus objetivos tiene como prioridades la docencia, investigación y promoción de los 
proyectos productivos en Argentina. 
Luego, presidentes de ambas instituciones, explicaron a los presentes y a los medios el alcance del 
compromiso asumido.   NUEVOS ASOCIADOS 
 
La Comisión Directiva de la AAFyFID tiene el agrado de anunciar la incorporación como socios de la 
Institución de: 
 
• La srta. abogada Mercedes Auat. 
 
La Asociación en su constante tarea de construcción de un espacio representativo, de valor estratégico y 
de prestigio académico les da una cordial bienvenida y les augura una exitosa tarea.   

INFORMACION SECTORIAL 
  SÍNTESIS SOBRE FINANCIAMIENTO EN EL MERCADO DE CAPITALES 
 
Durante el mes de diciembre, el financiamiento total ascendió a $33.596 millones, representando una 
variación positiva de 141% en términos interanuales y de 3% respecto al mes anterior. 
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 Se emitier on 22 ON por $15.411 millones (46% del financiamiento total). Entre ellas resaltan las 
emisiones de dos petroleras, YPF S.A. y Pan American Energy LLC Sucursal Argentina, por $4.022 
millones y $2.743 millones respectivamente, y las emisiones de Banco BBVA Argentina S.A. por $1.967 
millones, John Deere Credit Compañía Financiera S.A. por $1.717 millones y Arcor S.A.I.C. por $1.654 
millones. 
 Asimismo, dentro de ese grupo se registraron 3 colocaciones de ON PyME  CNV y 3 ON PyME CNV 
Garantizada por un total de $284 millones.  
 Por otro lado, los  instrumentos PyME acapararon el 38% del financiamiento ($12.164 millones 
negociados en cheques de pago diferido (CPD), $329 millones por facturas de crédito electrónicas –FCE– 
y $107 millones a través de pagarés avalados), siendo los CPD el instrumento más dinámico con una 
variación interanual de 139%.  
 Se colocaron 11 fideicomisos financieros  (FF) por un total de $3.141 millones (9% del financiamiento 
total). 
 Por su parte, TGLT S.A. emitió nuevas acciones por un monto de $2.444  millones (7% del 
financiamiento total). 
 En relación a los costos de financiamiento en pesos, se observaron  disminuciones en todos los 
instrumentos. La TIR promedio de los FF se ubicó en 52,7% (-0,8 p.p. respecto al mes anterior) y la de 
ONs en 48,1% (-1,4 p.p.). Por otro lado, la tasa promedio del mercado de CPD (44,9%) se redujo 6,7 
p.p. en términos intermensuales, la de Pagarés en pesos (51,1%) tuvo una disminución de 6,2 p.p. y la 
de FCE (55,2%) una caída de 0,9 p.p. 
 
Respecto al financiamiento acumulado en el año 2019 se concretaron operaciones por $325.943 millones 
lo que significa un 71% superior al año anterior.  
Podemos destacar las subas en los montos negociados de CPD (+151%), en ON (+85%) y en FCIC 
(+301%). En tanto, los pagarés avalados mostraron una suba de 42% mientras que FF y acciones una 
caída nominal de 3% y 69%, respectivamente. 
 
En cuanto a FF en diciembre de 2019 se colocaron 11 por un total de $3.141 millones, representando una 
variación interanual negativa de 31%. La totalidad de las emisiones se denominaron en pesos argentinos. 
  
Las emisiones de FF en pesos del mes se colocaron a plazos que oscilaron entre los 9 y 49 meses, 
predominando las tasas de interés variables que variaron entre el 42% y 66%, promediando 48,4% 
nominal anual. Las TIR de corte, no obstante, tuvieron una mayor amplitud variando entre 30,6% y 
67,1%.  
 
La colocación acumulada de FF a lo largo del año 2019 ascendió a $44.519 millones, representando una 
variación negativa de 3% respecto al año anterior. Durante este período se colocaron 122 fideicomisos, 
33 unidades menos que en el mismo período del año precedente.   
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 - Socios Honorarios  
√ Gómez de la Lastra, Manuel 
 
√ Ledesma,Joaquín R. 
 
√ Lisoprawski,Silvio V. 
 
 - Comisión Directiva   
   
√ Presidente: Pertierra Cánepa

 
√ Vice - presidente: Correnti, Benito N.

 
√ Secretario General: Yamúss, Inés.

 
√ Tesorero: Dobrusin, Armando
    - Vocales de Comisión Directiva

 
√ Britos Roberto. 

 
√ Giambruni Miguel. 

 
√ Peralta Galván, Lautaro. 

 
√ Santamaría, Gilberto León. 

 
√ Saravia Tamayo, Sebastián. 
 
√ Vidal, Enrique Ignacio. 

 
√ Schvartz, Fernando M. 

 
   - Órgano de Fiscalización   

  
√ Rocco Leonardo. 

 
√ Leyría, Federico José. 

 
   - Director Ejecutivo:  
 
√ Pertierra Cánepa, Francisco M
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DELEGACIONES DE LA ASOCIACIÓN EN EL INTERIOR DEL PAIS1 
 

 
Provincia de Córdoba 
Dr. Fernando Martín Schvartz 
Estudio Jurídico Schvartz 

________________________________________ 

 
Provincia de Mendoza 

Dr. Gilberto Santamaria Suarez Lago 
Estudio Jurídico Santamaria  y Asociados 

________________________________________ 

 
Provincia de Salta 
Dr. Enrique I. Vidal 

Estudio Jurídico: Juncosa & Gómez Rincón 
________________________________________ 

 

Provincias de Chaco y Corrientes 
Dr. Ramiro Sebastián Pachecoy 
Briqué Desarrollos Inmobiliarios 

_____________________________________________ 
 

Departamento Judicial de Bahía Blanca, Provincia de Buenos Aires 
Escribano Federico J. Leyría (interino) 

________________________________________ 

 
Provincia de Santa Fe 
Dr. Benito Nicolás Correnti 

Estudio Jurídico Correnti y Asoc. 
________________________________________ 

 
Provincia de Catamarca 

Dr. Lautaro Peralta Galván (delegado interino) 
________________________________________ 

 
Provincia de Tucumán 

Dra. Inés Yamúss 
Consultora Yamúss & Asociados 

______________________________________________ 
 

Provincia de Santiago del Estero 
Dr. Juan Carlos Saavedra 

Estudio Jurídico Saavedra y Asoc. 
______________________________________________ 

 
Departamento Judicial de Dolores y Lezama, Provincia de Buenos Aires 

CPN. Armando Dobrusin (interino) 
______________________________________________ 

 
Partido de Bolívar, Provincia de Buenos Aires 

CPN Hernán Cifuni 
Consultora Cifuni & Asociados 

______________________________________________ 
 

Paraná, Provincia de Entre Rios 
Dr. Sebastián Saravia Tamayo 

Estudio Jurídico: Saravia Etchevehere & Asociados 
 

NOTA IMPORTANTE I: La publicación FideiFIDnews es preparada por la AAFyFID únicamente a los fines informativos. La información y datos 
estadísticos contenidos en este informe o utilizados para su elaboración han sido obtenidos de fuentes públicas y privadas que consideramos 
confiables, pero no podemos garantizar que sean completos o exactos. Todas las informaciones y opiniones contenidas en este informe constituyen la 
opinión a la fecha de los autores y de la AAFyFID, la cual puede variar sin previo aviso. Se deberá tener especialmente en cuenta que el informe puede 
                                                           
1Para contactar a las delegaciones ingresar a www.aafyfid.com.ar o comunicarse directamente con la Asociación. 
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contener información, pronósticos y proyecciones sobre hechos futuros, que pueden no materializarse, razón por la cual se deberá tener presente el 
carácter no definitivo de las asunciones referidas a estos acontecimientos. El destinatario del presente informe deberá considerar que los rendimientos 
pasados respecto de inversiones aquí analizadas no implican o aseguran rendimientos futuros. El presente informe no ha sido efectuado teniendo en 
cuenta las necesidades particulares del destinatario, ni reemplaza el juicio independiente del mismo. No implica asesoramiento alguno por parte de la 
AAFyFID, por lo que el destinatario deberá en todos los casos obtener el asesoramiento apropiado de los profesionales respecto de la conveniencia de 
invertir o tomar determinada acción, sobre la base de las opiniones o informaciones aquí vertidas. La AAFyFID, sus asociados y profesionales no 
asumen ninguna responsabilidad por la utilización de toda la información contenida en este informe. 
 


